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1ª ATA - REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 
 

Aos vinte e um dias do mês de janeiro do ano de dois mil e vinte e seis, às dezesseis horas, foi 
realizada de forma presencial a reunião do Comitê de Investimentos do IPASC, de forma 
ordinária. 

 
Reuniram-se na sede deste Instituto de Previdência os seguintes membros: a Sra. Dimaleicy 
Pereira, representante do Poder Legislativo no Comitê de Investimentos, a Sra. Édina Carla 
Bressan, membro do Conselho Fiscal do IPASC e representante deste no Comitê de 
Investimentos, a Sra. Camila Ribeiro Kaziemarczah, membro do Conselho Administrativo do 
IPASC e representante deste no Comitê de Investimentos e o Sr. Fábio Deniz Casagrande, 
Diretor Administrativo e Financeiro do IPASC e Gestor de Recursos, membro nato do Comitê 
de Investimentos. 

 
De forma on-line esteve presente na reunião a Sra. Diala Marchi Gonçalves Bridi, 
representante do IPASC no Comitê de Investimentos e também o Sr. Vitor Leitão, 
representante da empresa Lema Consultoria de Investimentos, ambos através do link 
https://teams.microsoft.com/dl/launcher/launcher.html?url=%2F_%23%2Fl%2Fmeetup- 
join%2F19%3Ameeting_N2E1YzQyZjYtYjhiYi00YTFhLWFhZjktZmQ5Mjc0Mzc4M2Yw%40thr 
ead.v2%2F0%3Fcontext%3D%257b%2522Tid%2522%253a%2522f74a50fa-43bc-4866- 
80ed-ed7ca5f2e3e2%2522%252c%2522Oid%2522%253a%2522e76969b1-253e-4507-9d84- 
e377aa507506%2522%257d%26anon%3Dtrue&type=meetup-join&deeplinkId=a5498acd- 
b683-4090-8ec0- 
5cb11545beb6&directDl=true&msLaunch=true&enableMobilePage=true&suppressPrompt=tru 
e 

 
Com quórum suficiente de membros, a reunião foi iniciada e conduzida pelo Gestor de 
Recursos e Diretor Administrativo e Financeiro do Instituto, Sr. Fábio Deniz Casagrande, que 
primeiramente agradeceu a participação dos membros. A reunião teve como objetivos 
principais informar e deliberar sobre fatos relevantes referentes ao Comitê de Investimentos do 
IPASC e demais atividades pertinentes ao Instituto, visando à maior transparência e o melhor 
desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas: 

 
1. Alterações trazidas pela Resolução CMN nº 5.272/2025; 
2. Análise da Proposta de Minuta de Alteração da Política Anual de Investimentos 

do IPASC para o ano de 2026; 
3. Apresentação dos Resultados e do Relatório de Investimentos e 

Acompanhamento da Política de Investimentos - Dezembro/2025; 
4. Plano de Ação Mensal; 
5. Proposta de Alocação; 
6. Atualização/Credenciamento das Instituições e Produtos de Investimento; 
7. Chamada de capital para integralização de cotas do fundo BTG PACTUAL 

ECONOMIA REAL II FIP A; 

https://teams.microsoft.com/dl/launcher/launcher.html?url=%2F_%23%2Fl%2Fmeetup-join%2F19%3Ameeting_N2E1YzQyZjYtYjhiYi00YTFhLWFhZjktZmQ5Mjc0Mzc4M2Yw%40thread.v2%2F0%3Fcontext%3D%257b%2522Tid%2522%253a%2522f74a50fa-43bc-4866-80ed-ed7ca5f2e3e2%2522%252c%2522Oid%2522%253a%2522e76969b1-253e-4507-9d84-e377aa507506%2522%257d%26anon%3Dtrue&type=meetup-join&deeplinkId=a5498acd-b683-4090-8ec0-5cb11545beb6&directDl=true&msLaunch=true&enableMobilePage=true&suppressPrompt=true
https://teams.microsoft.com/dl/launcher/launcher.html?url=%2F_%23%2Fl%2Fmeetup-join%2F19%3Ameeting_N2E1YzQyZjYtYjhiYi00YTFhLWFhZjktZmQ5Mjc0Mzc4M2Yw%40thread.v2%2F0%3Fcontext%3D%257b%2522Tid%2522%253a%2522f74a50fa-43bc-4866-80ed-ed7ca5f2e3e2%2522%252c%2522Oid%2522%253a%2522e76969b1-253e-4507-9d84-e377aa507506%2522%257d%26anon%3Dtrue&type=meetup-join&deeplinkId=a5498acd-b683-4090-8ec0-5cb11545beb6&directDl=true&msLaunch=true&enableMobilePage=true&suppressPrompt=true
https://teams.microsoft.com/dl/launcher/launcher.html?url=%2F_%23%2Fl%2Fmeetup-join%2F19%3Ameeting_N2E1YzQyZjYtYjhiYi00YTFhLWFhZjktZmQ5Mjc0Mzc4M2Yw%40thread.v2%2F0%3Fcontext%3D%257b%2522Tid%2522%253a%2522f74a50fa-43bc-4866-80ed-ed7ca5f2e3e2%2522%252c%2522Oid%2522%253a%2522e76969b1-253e-4507-9d84-e377aa507506%2522%257d%26anon%3Dtrue&type=meetup-join&deeplinkId=a5498acd-b683-4090-8ec0-5cb11545beb6&directDl=true&msLaunch=true&enableMobilePage=true&suppressPrompt=true
https://teams.microsoft.com/dl/launcher/launcher.html?url=%2F_%23%2Fl%2Fmeetup-join%2F19%3Ameeting_N2E1YzQyZjYtYjhiYi00YTFhLWFhZjktZmQ5Mjc0Mzc4M2Yw%40thread.v2%2F0%3Fcontext%3D%257b%2522Tid%2522%253a%2522f74a50fa-43bc-4866-80ed-ed7ca5f2e3e2%2522%252c%2522Oid%2522%253a%2522e76969b1-253e-4507-9d84-e377aa507506%2522%257d%26anon%3Dtrue&type=meetup-join&deeplinkId=a5498acd-b683-4090-8ec0-5cb11545beb6&directDl=true&msLaunch=true&enableMobilePage=true&suppressPrompt=true
https://teams.microsoft.com/dl/launcher/launcher.html?url=%2F_%23%2Fl%2Fmeetup-join%2F19%3Ameeting_N2E1YzQyZjYtYjhiYi00YTFhLWFhZjktZmQ5Mjc0Mzc4M2Yw%40thread.v2%2F0%3Fcontext%3D%257b%2522Tid%2522%253a%2522f74a50fa-43bc-4866-80ed-ed7ca5f2e3e2%2522%252c%2522Oid%2522%253a%2522e76969b1-253e-4507-9d84-e377aa507506%2522%257d%26anon%3Dtrue&type=meetup-join&deeplinkId=a5498acd-b683-4090-8ec0-5cb11545beb6&directDl=true&msLaunch=true&enableMobilePage=true&suppressPrompt=true
https://teams.microsoft.com/dl/launcher/launcher.html?url=%2F_%23%2Fl%2Fmeetup-join%2F19%3Ameeting_N2E1YzQyZjYtYjhiYi00YTFhLWFhZjktZmQ5Mjc0Mzc4M2Yw%40thread.v2%2F0%3Fcontext%3D%257b%2522Tid%2522%253a%2522f74a50fa-43bc-4866-80ed-ed7ca5f2e3e2%2522%252c%2522Oid%2522%253a%2522e76969b1-253e-4507-9d84-e377aa507506%2522%257d%26anon%3Dtrue&type=meetup-join&deeplinkId=a5498acd-b683-4090-8ec0-5cb11545beb6&directDl=true&msLaunch=true&enableMobilePage=true&suppressPrompt=true
https://teams.microsoft.com/dl/launcher/launcher.html?url=%2F_%23%2Fl%2Fmeetup-join%2F19%3Ameeting_N2E1YzQyZjYtYjhiYi00YTFhLWFhZjktZmQ5Mjc0Mzc4M2Yw%40thread.v2%2F0%3Fcontext%3D%257b%2522Tid%2522%253a%2522f74a50fa-43bc-4866-80ed-ed7ca5f2e3e2%2522%252c%2522Oid%2522%253a%2522e76969b1-253e-4507-9d84-e377aa507506%2522%257d%26anon%3Dtrue&type=meetup-join&deeplinkId=a5498acd-b683-4090-8ec0-5cb11545beb6&directDl=true&msLaunch=true&enableMobilePage=true&suppressPrompt=true
https://teams.microsoft.com/dl/launcher/launcher.html?url=%2F_%23%2Fl%2Fmeetup-join%2F19%3Ameeting_N2E1YzQyZjYtYjhiYi00YTFhLWFhZjktZmQ5Mjc0Mzc4M2Yw%40thread.v2%2F0%3Fcontext%3D%257b%2522Tid%2522%253a%2522f74a50fa-43bc-4866-80ed-ed7ca5f2e3e2%2522%252c%2522Oid%2522%253a%2522e76969b1-253e-4507-9d84-e377aa507506%2522%257d%26anon%3Dtrue&type=meetup-join&deeplinkId=a5498acd-b683-4090-8ec0-5cb11545beb6&directDl=true&msLaunch=true&enableMobilePage=true&suppressPrompt=true
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8. Chamada de capital para integralização de cotas do fundo VINCI OPORTUNIDADE 
LOGÍSTICA FII; 

9. Outras Deliberações. 
 

O Sr. Fábio Deniz Casagrande começou fazendo uma breve apresentação de todos os 
assuntos que seriam expostos no decorrer da reunião, conforme pauta enviada previamente 
por e-mail, juntamente com os documentos pertinentes. 

 
1 - Alterações trazidas pela Resolução CMN nº 5.272/2025: O Sr. Vitor Leitão, representante 
da empresa Lema Consultoria iniciou sua apresentação explanando sobre as principais 
alterações trazidas pela Resolução CMN nº 5.272/2025, demonstrando a necessidade de 
adequação da Política Anual de Investimentos para o exercício 2026, anteriomente aprovada 
por este Comitê. Informou também sobre a possibilidade de manutenção dos ativos em 
produtos de investimentos que possuem prazo de “carência” e que agora seriam vedados ao 
IPASC pela nova resolução, bem como sobre a impossibilidade de novos aportes. 

 
2 - Análise da Proposta de Minuta de Alteração da Política Anual de Investimentos do 
IPASC para o ano de 2026: A proposta de minuta de alteração da Política Anual de 
Investimentos para o ano de 2026, já aprovada anteriomene por este Comitê, foi apresentada 
pelo Gestor de Recursos do IPASC, Sr. Fábio Deniz Casagrande. Os membros do Comitê 
debateram sobre as alterações do texto e depois das devidas análises mantiveram a meta 
atuarial e redefiniram as estratégias de alocação para o próximo ano, de acordo com o disposto 
na Resolução CMN nº 5.272/2025. Assim, os membros presentes deste Comitê deliberaram de 
forma unânime, pela aprovação do texto da nova Política Anual de Investimentos para o ano de 
2026, a qual segue assinada e passa ser parte integrante da presenta ata. Restou ainda 
deliberado que o Gestor de Recursos deverá providenciar o encaminhamento da Política de 
Investimentos aos Conselhos Administrativo e Fiscal do IPASC, para nova deliberação e 
providências. 

 
3 - Apresentação dos Resultados e do Relatório de Investimentos e Acompanhamento 
da Política de Investimentos - Dezembro/2025: A pauta foi conduzida pelo Sr. Fábio Deniz 
Casagrande. 1.1. - Cenário Econômico: Em dezembro, a economia brasileira encerrou 2025 
com sinais mistos, combinando melhora mais nítida nos serviços com fraqueza persistente da 
indústria, ainda sem caracterizar uma retomada uniforme. O PMI de serviços avançou para 
53,7 pontos, indicando expansão mais intensa da demanda e dos novos negócios, enquanto o 
PMI industrial recuou para 47,6 pontos, permanecendo em contração. Com isso, o PMI 
composto subiu para 52,1 pontos, retornando ao campo expansionista após meses abaixo de 
50, sugerindo que a sustentação veio principalmente do setor terciário, com a indústria ainda 
limitando o avanço do ciclo. O mercado de trabalho seguiu como principal vetor de suporte à 
atividade. A taxa de desocupação recuou para 5,2% em novembro, com melhora na ocupação 
e avanço da renda, mantendo o consumo relativamente resiliente apesar do ambiente 
monetário restritivo. A confiança do consumidor ficou em 90,2 pontos em dezembro, 
sustentada pela melhora das expectativas, embora a percepção das condições correntes siga 
mais frágil. Na inflação, o IPCA registrou alta de 0,33% no mês e acumulou 4,26% em doze 
meses, dentro da banda de tolerância, porém ainda acima do centro da meta. Nesse contexto, 
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o Copom manteve a Selic em 15,00% ao ano, reforçando a postura cautelosa diante das 
expectativas de inflação, do nível de atividade ainda sustentado pelo emprego e da 
sensibilidade ao quadro fiscal, com a dívida bruta em 79,0% do PIB e a dívida líquida em 65,2% 
do PIB. No cenário internacional, os Estados Unidos mostraram sinais de desaceleração no 
mercado de trabalho, com criação de 50 mil vagas em dezembro e desemprego em 4,4%, ao 
mesmo tempo em que a atividade seguiu relativamente resiliente, com serviços mais fortes e 
indústria ainda fraca. A zona do euro manteve um quadro de crescimento moderado, com 
serviços em expansão compensando parcialmente a debilidade manufatureira, além de inflação 
próxima da meta e manutenção das taxas pelo BCE. Na China, os indicadores apontaram ritmo 
contido, com serviços desacelerando e indústria próxima da estabilidade, sugerindo uma 
recuperação ainda dependente de estímulos calibrados. No campo geopolítico, o debate sobre 
comércio e tarifas voltou a ganhar tração, elevando a incerteza para 2026 e mantendo a 
volatilidade como elemento relevante na precificação de ativos de risco. 1.2. - Resultados e 
Relatórios: Depois do cenário econômico, foram apresentadas as informações contidas no 
Relatório de Investimentos e de Acompanhamento da Política de Investimentos, data base 
31/12/2025, onde se verificou a rentabilidade positiva de R$ 1.442.892,06 (um milhão, 
quatrocentos e quarenta e dois mil, oitocentos e noventa e dois reais e seis centavos) e o 
retorno da carteira, cujo patrimônio do IPASC atingiu o valor de R$ 221.570.598,87 (duzentos 
e vinte e um milhões, quinhentos e setenta mil, quinhentos e noventa e oito reais e oitenta e 
sete centavos). Visando acompanhar o desempenho dos fundos de investimentos que compõe 
a carteira do IPASC, o Comitê adota metodologia específica, considerando indicadores como 
Value at Risk (VaR), Conditional VaR (CVaR), Volatilidade e Sharpe, permitindo comparar o 
risco entre os segmentos e monitorar o comportamento da carteira frente aos parâmetros da 
Política de Investimentos vigente. Desta forma, foi realizada a comparação mensal de alguns 
indicadores de risco X retorno, sendo ainda observado o índice de Sharpe dos ativos por 
segmento, entre os quais art. 7º (renda fixa), art. 8º (renda variável), art. 10 (fundos 
estruturados) e art. 11 (fundos imobiliários). Restaram demonstradas as posições dos 
investimentos, sua disponibilidade para resgate, sua carência, o saldo final, a participação 
deste Instituto sobre o total das aplicações do fundo de investimentos, a quantidade de cotas, 
a relação entre o investimento no fundo e a participação sobre o patrimônio líquido do IPASC 
e o seu enquadramento de acordo com a Resolução CMN nº 4.963 e a Política de Investimento 
do IPASC (dados gráficos). Também foi visualizada a distribuição por segmento, por 
artigo/resolução, por instituição gestora e por administrador, o retorno dos investimentos, a 
volatilidade dos ativos e as rentabilidades dos seus respectivos benchmarks, o retorno dos 
investimentos após as movimentações de aplicações e resgates realizados no mês de 
dezembro, o saldo atual, o retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, o 
GAP entre elas, o VaR e os dados e gráficos de comparação entre a rentabilidade mensal da 
carteira do IPASC de +0,64% e da meta atuarial de +0,75%. Também foram apresentados os 
dados e gráficos de comparação entre a rentabilidade anual da carteira do IPASC que finalizou 
o mês de dezembro com um desempenho acumulado de +11,05% contra a meta atuarial de 
+9,68%. Além disso, também foi demonstrada a evolução patrimonial anual, bem como no 
período apurado. A seguir foi exposto o patrimônio líquido do IPASC, demonstrando a sua 
liquidez de forma monetária, detalhando os fundos com liquidez até 30 dias, de 30 a 365 dias 
e acima de 365 dias. O Relatório Mensal de Investimentos e de Acompanhamento da Política 
de Investimentos, bem como todas as movimentações realizadas até o presente momento pelo 
Gestor de Investimentos, foram aprovados por unanimidade pelos membros presentes do 
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Comitê de Investimentos. O referido relatório será encaminhado para deliberação por parte do 
Conselho Administrativo do IPASC e para fins de análise do Conselho Fiscal do IPASC. 

 
4 - Plano de Ação Mensal: Para o próximo período, os membros do Comitê definiram como 
ações no que diz respeito as alocações de novos recursos, recursos provenientes do 
COMPREV, recursos da taxa de administração, recursos provenientes do pagamento de 
parcelamentos e recursos provenientes do pagamento de cupons, que os mesmos deverão ser 
aportados e aplicados junto ao fundo CAIXA BRASIL IRFM-1 TP RF (CNPJ nº 10.740.670/0001-
06) até o limite permitido, salvo se depositados junto ao Banco do Brasil, quando deverão ser 
aplicados junto ao fundo BB FLUXO FIC RF PREVID (CNPJ nº 13.077.415/0001-05) até o limite 
permitido. Deverá ser observado junto ao Plano de Ações Mensal constante do Relatório de 
Investimentos e de Acompanhamento da Política de Investimentos quem é o responsável pela 
operacionalização, bem como os prazos estabelecidos. 

 
5 - Proposta de Alocação: Diante do cenário econômico atual o Comitê de Investimentos 
deliberou no sentido de não realizar nenhuma alteração na carteira, optando por aguardar o 
parecer da Consultoria Lema acerca do eventual encurtamento da carteira bem como de sua 
adequação à Resolução CMN nº 5.272/2025. Desta forma, fica postergada qualquer 
deliberação sobre alteração da carteira, para a próxima reunião do Comitê. 

 
6 - Atualização/Credenciamento das Instituições e Produtos de Investimento: Antes da 
realização de qualquer aplicação é necessário que as Instituições Financeiras e seus 
respectivos produtos de investimento sejam devidamente credenciados perante o IPASC, com 
a devida aprovação do Comitê de Investimentos, para que assim possa ser verificado e 
analisado detalhadamente as condições de segurança, rentabilidade, solvência e liquidez 
previstas na Resolução CMN nº 4.963/2021 e os demais critérios como: atos de registro ou 
autorização expedido pelo Banco Central do Brasil, Comissão de Valores Mobiliários ou órgão 
competente quando aplicável; observação de elevado padrão ético das empresas e 
regularidade fiscal e previdenciária das instituições que visam receber as aplicações dos RPPS, 
seguindo a Portaria MPT nº 1.467/2022. No mês de dezembro não houve a análise de 
documentação de Instituições Financeiras ou de seus respectivos fundos de investimento. 

7 - Chamada de capital para integralização de cotas do fundo BTG PACTUAL ECONOMIA 
REAL II FIP A: O IPASC recebeu no dia sete de janeiro do corrente ano, através de correio 
eletrônico, a notificação de chamada de capital para integralização de cotas do fundo BTG 
PACTUAL ECONOMIA REAL II FIPM A (CNPJ/MF nº 44.172.951/0001-13), no valor total de 
R$ 314.026,95 (trezentos e quatorze mil, vinte e seis reais e noventa e cinco centavos). 
Conforme anteriormente decidido pelos membros do Comitê de Investimentos na reunião 
ordinária realizada no dia vinte e cinco de maio de dois mil e vinte dois, constou na Ata nº 
07/2022 o valor máximo para aplicação no respectivo fundo, no montante de R$ 5.000.000,00 
(cinco milhões de reais). Desta forma, os membros do Comitê deliberaram de forma unânime, 
pela aprovação da integralização do capital, na forma como requerida, sendo o valor solicitado 
resgatado do fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF (CNPJ nº 10.740.670/0001-06) e aplicado 
junto ao respectivo fundo até a data limite para integralização. 

8 - Chamada de capital para integralização de cotas do fundo VINCI OPORTUNIDADE 
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LOGÍSTICA FII: O IPASC recebeu no dia quinze de janeiro do corrente ano, através de correio 
eletrônico, a notificação de chamada de capital para integralização de cotas do fundo VINCI 
OPORTUNIDADE LOGÍSTICA FII (CNPJ/MF nº 57.909.000/0001-26), no valor total de R$ 
423.147,35 (quatrocentos e vinte e três mil, cento e quarenta e sete reais e trinta e cinco 
centavos). Conforme anteriormente decidido pelos membros do Comitê de Investimentos na 
reunião ordinária realizada no dia trinta de junho de dois mil e vinte e cinco, constou na Ata nº 
07/2025 o valor máximo para aplicação no respectivo fundo, no montante de R$ 1.500.000,00 
(um milhão e quinhentos mil reais). Desta forma, os membros do Comitê deliberaram de forma 
unânime, pela aprovação da integralização do capital, na forma como requerida, sendo o valor 
solicitado resgatado do fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF (CNPJ nº 10.740.670/0001-06) 
e aplicado junto ao respectivo fundo até a data limite para integralização. 

 
9 - Outras deliberações: 9.1 - Restou deliberado pelos membros do Comitê de Investimentos 
que todos se farão presentes no 8º Congresso Brasileiro de Investimentos dos RPPS, que será 
realizado na cidade de Florianópolis/SC, nos dias 04 a 06 de março de 2026, a fim de cumprir 
o Plano de Capacitação do Comitê para o exercicio. 

 
Nada mais havendo a se tratar, eu Fábio Deniz Casagrande, lavrei a presente Ata que 
após lida e aprovada, foi assinada por mim e pelos demais presentes. 
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