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12 ATA - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e um dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e seis, as dezesseis horas, foi
realizada de forma presencial a reunido do Comité de Investimentos do IPASC, de forma
ordinaria.

Reuniram-se na sede deste Instituto de Previdéncia os seguintes membros: a Sra. Dimaleicy
Pereira, representante do Poder Legislativo no Comité de Investimentos, a Sra. Edina Carla
Bressan, membro do Conselho Fiscal do IPASC e representante deste no Comité de
Investimentos, a Sra. Camila Ribeiro Kaziemarczah, membro do Conselho Administrativo do
IPASC e representante deste no Comité de Investimentos e o Sr. Fabio Deniz Casagrande,
Diretor Administrativo e Financeiro do IPASC e Gestor de Recursos, membro nato do Comité
de Investimentos.

De forma on-line esteve presente na reunido a Sra. Diala Marchi Gongalves Bridi,
representante do IPASC no Comité de Investimentos e também o Sr. Vitor Leitdo,
representante da empresa Lema Consultoria de Investimentos, ambos através do link
https://teams.microsoft.com/dl/launcher/launcher.html?url=%2F %23%2F1%2F meetup-
j0in%2F 19%3Ameeting N2E1YzQyZjYtYjhiYiO0YTFhLWFhZiktZmQ5MjcOMzc4M2Yw%40thr
ead.v2%2F0%3Fcontext%3D%257b%2522Tid%2522%253a%2522f74a50fa-43bc-4866-
80ed-ed7ca5f2e3e€2%2522%252¢%25220id%2522%2532%2522e76969b1-253e-4507-9d84-
e377aa507506%2522%257d%26anon%3Dtrue&type=meetup-join&deeplinkld=a5498acd-
b683-4090-8ec0-
5¢cb11545beb6&directDI=true&msLaunch=true&enableMobilePage=true&suppressPrompt=tru

e

Com quorum suficiente de membros, a reunido foi iniciada e conduzida pelo Gestor de
Recursos e Diretor Administrativo e Financeiro do Instituto, Sr. Fabio Deniz Casagrande, que
primeiramente agradeceu a participagcdo dos membros. A reunido teve como objetivos
principais informar e deliberar sobre fatos relevantes referentes ao Comité de Investimentos do
IPASC e demais atividades pertinentes ao Instituto, visando a maior transparéncia e o melhor
desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas:

1. Alteragoes trazidas pela Resolugdao CMN n° 5.272/2025;

2. Anadlise da Proposta de Minuta de Alteragao da Politica Anual de Investimentos
do IPASC para o ano de 2026;

Apresentagao dos Resultados e do Relatério de Investimentos e
Acompanhamento da Politica de Investimentos - Dezembro/2025;

Plano de A¢ao Mensal;

Proposta de Alocacgao;

Atualizagcao/Credenciamento das Instituigoes e Produtos de Investimento;
Chamada de capital para integralizagdao de cotas do fundo BTG PACTUAL
ECONOMIA REAL Il FIP A;

w
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8. Chamada de capital para integralizacao de cotas do fundo VINCI OPORTUNIDADE
LOGISTICA FlI;
9. Outras Deliberagoes.

O Sr. Fabio Deniz Casagrande comecgou fazendo uma breve apresentacdo de todos os
assuntos que seriam expostos no decorrer da reunido, conforme pauta enviada previamente
por e-mail, juntamente com os documentos pertinentes.

1 - Alteracoes trazidas pela Resolucao CMN n° 5.272/2025: O Sr. Vitor Leitdo, representante
da empresa Lema Consultoria iniciou sua apresentacdo explanando sobre as principais
alteragdes trazidas pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025, demonstrando a necessidade de
adequacgao da Politica Anual de Investimentos para o exercicio 2026, anteriomente aprovada
por este Comité. Informou também sobre a possibilidade de manutencdo dos ativos em
produtos de investimentos que possuem prazo de “caréncia” e que agora seriam vedados ao
IPASC pela nova resolugao, bem como sobre a impossibilidade de novos aportes.

2 - Analise da Proposta de Minuta de Alteracdo da Politica Anual de Investimentos do
IPASC para o ano de 2026: A proposta de minuta de alteracdo da Politica Anual de
Investimentos para o ano de 2026, ja aprovada anteriomene por este Comité, foi apresentada
pelo Gestor de Recursos do IPASC, Sr. Fabio Deniz Casagrande. Os membros do Comité
debateram sobre as alteracbes do texto e depois das devidas analises mantiveram a meta
atuarial e redefiniram as estratégias de alocacao para o proximo ano, de acordo com o disposto
na Resolugdo CMN n° 5.272/2025. Assim, os membros presentes deste Comité deliberaram de
forma unanime, pela aprovagao do texto da nova Politica Anual de Investimentos para o ano de
2026, a qual segue assinada e passa ser parte integrante da presenta ata. Restou ainda
deliberado que o Gestor de Recursos devera providenciar o encaminhamento da Politica de
Investimentos aos Conselhos Administrativo e Fiscal do IPASC, para nova deliberacido e
providéncias.

3 - Apresentacao dos Resultados e do Relatério de Investimentos e Acompanhamento
da Politica de Investimentos - Dezembro/2025: A pauta foi conduzida pelo Sr. Fabio Deniz
Casagrande. 1.1. - Cenario Econdmico: Em dezembro, a economia brasileira encerrou 2025
com sinais mistos, combinando melhora mais nitida nos servigcos com fraqueza persistente da
industria, ainda sem caracterizar uma retomada uniforme. O PMI de servigos avangou para
53,7 pontos, indicando expans&o mais intensa da demanda e dos novos negécios, enquanto o
PMI industrial recuou para 47,6 pontos, permanecendo em contracdo. Com isso, o PMI
composto subiu para 52,1 pontos, retornando ao campo expansionista apés meses abaixo de
50, sugerindo que a sustentagao veio principalmente do setor terciario, com a industria ainda
limitando o avango do ciclo. O mercado de trabalho seguiu como principal vetor de suporte a
atividade. A taxa de desocupagao recuou para 5,2% em novembro, com melhora na ocupacgao
e avango da renda, mantendo o consumo relativamente resiliente apesar do ambiente
monetario restritivo. A confianga do consumidor ficou em 90,2 pontos em dezembro,
sustentada pela melhora das expectativas, embora a percepgao das condi¢des correntes siga
mais fragil. Na inflagéo, o IPCA registrou alta de 0,33% no més e acumulou 4,26% em doze
meses, dentro da banda de tolerancia, porém ainda acima do centro da meta. Nesse contexto,
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o Copom manteve a Selic em 15,00% ao ano, reforcando a postura cautelosa diante das
expectativas de inflagdo, do nivel de atividade ainda sustentado pelo emprego e da
sensibilidade ao quadro fiscal, com a divida bruta em 79,0% do PIB e a divida liquida em 65,2%
do PIB. No cenario internacional, os Estados Unidos mostraram sinais de desaceleragao no
mercado de trabalho, com criagdo de 50 mil vagas em dezembro e desemprego em 4,4%, ao
mesmo tempo em que a atividade seguiu relativamente resiliente, com servigos mais fortes e
industria ainda fraca. A zona do euro manteve um quadro de crescimento moderado, com
servigos em expansao compensando parcialmente a debilidade manufatureira, além de inflacéo
proxima da meta e manutencgao das taxas pelo BCE. Na China, os indicadores apontaram ritmo
contido, com servigos desacelerando e industria proxima da estabilidade, sugerindo uma
recuperacgao ainda dependente de estimulos calibrados. No campo geopolitico, o debate sobre
comércio e tarifas voltou a ganhar tracdo, elevando a incerteza para 2026 e mantendo a
volatilidade como elemento relevante na precificacdo de ativos de risco. 1.2. - Resultados e
Relatorios: Depois do cenario econdmico, foram apresentadas as informagdes contidas no
Relatério de Investimentos e de Acompanhamento da Politica de Investimentos, data base
31/12/2025, onde se verificou a rentabilidade positiva de R$ 1.442.892,06 (um milhdo,
quatrocentos e quarenta e dois mil, oitocentos e noventa e dois reais e seis centavos) e 0
retorno da carteira, cujo patrimoénio do IPASC atingiu o valor de R$ 221.570.598,87 (duzentos
e vinte e um milhdes, quinhentos e setenta mil, quinhentos e noventa e oito reais e oitenta e
sete centavos). Visando acompanhar o desempenho dos fundos de investimentos que compde
a carteira do IPASC, o Comité adota metodologia especifica, considerando indicadores como
Value at Risk (VaR), Conditional VaR (CVaR), Volatilidade e Sharpe, permitindo comparar o
risco entre os segmentos e monitorar o comportamento da carteira frente aos parametros da
Politica de Investimentos vigente. Desta forma, foi realizada a comparagdo mensal de alguns
indicadores de risco X retorno, sendo ainda observado o indice de Sharpe dos ativos por
segmento, entre os quais art. 7° (renda fixa), art. 8° (renda variavel), art. 10 (fundos
estruturados) e art. 11 (fundos imobiliarios). Restaram demonstradas as posi¢cdes dos
investimentos, sua disponibilidade para resgate, sua caréncia, o saldo final, a participacéo
deste Instituto sobre o total das aplicagdes do fundo de investimentos, a quantidade de cotas,
a relagao entre o investimento no fundo e a participagao sobre o patriménio liquido do IPASC
e 0 seu enquadramento de acordo com a Resolucdo CMN n° 4.963 e a Politica de Investimento
do IPASC (dados graficos). Também foi visualizada a distribuicdo por segmento, por
artigo/resolucao, por instituicdo gestora e por administrador, o retorno dos investimentos, a
volatilidade dos ativos e as rentabilidades dos seus respectivos benchmarks, o retorno dos
investimentos apds as movimentacbes de aplicagbes e resgates realizados no més de
dezembro, o saldo atual, o retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, o
GAP entre elas, o VaR e os dados e graficos de comparacao entre a rentabilidade mensal da
carteira do IPASC de +0,64% e da meta atuarial de +0,75%. Também foram apresentados os
dados e graficos de comparacgao entre a rentabilidade anual da carteira do IPASC que finalizou
0 més de dezembro com um desempenho acumulado de +11,05% contra a meta atuarial de
+9,68%. Além disso, também foi demonstrada a evolugédo patrimonial anual, bem como no
periodo apurado. A seguir foi exposto o patriménio liquido do IPASC, demonstrando a sua
liquidez de forma monetaria, detalhando os fundos com liquidez até 30 dias, de 30 a 365 dias
e acima de 365 dias. O Relatério Mensal de Investimentos e de Acompanhamento da Politica
de Investimentos, bem como todas as movimentagdes realizadas até o presente momento pelo
Gestor de Investimentos, foram aprovados por unanimidade pelos membros presentes do
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Comité de Investimentos. O referido relatério sera encaminhado para deliberagao por parte do
Conselho Administrativo do IPASC e para fins de analise do Conselho Fiscal do IPASC.

4 - Plano de Acdo Mensal: Para o proximo periodo, os membros do Comité definiram como
acdes no que diz respeito as alocagbes de novos recursos, recursos provenientes do
COMPREV, recursos da taxa de administragdo, recursos provenientes do pagamento de
parcelamentos e recursos provenientes do pagamento de cupons, que os mesmos deverao ser
aportados e aplicados junto ao fundo CAIXA BRASIL IRFM-1 TP RF (CNPJ n° 10.740.670/0001-
06) até o limite permitido, salvo se depositados junto ao Banco do Brasil, quando deverao ser
aplicados junto ao fundo BB FLUXO FIC RF PREVID (CNPJ n° 13.077.415/0001-05) até o limite
permitido. Devera ser observado junto ao Plano de Agdes Mensal constante do Relatério de
Investimentos e de Acompanhamento da Politica de Investimentos quem € o responsavel pela
operacionalizacdo, bem como os prazos estabelecidos.

5 - Proposta de Alocacédo: Diante do cenario econdmico atual o Comité de Investimentos
deliberou no sentido de nao realizar nenhuma alteragdo na carteira, optando por aguardar o
parecer da Consultoria Lema acerca do eventual encurtamento da carteira bem como de sua
adequacao a Resolugdo CMN n° 5.272/2025. Desta forma, fica postergada qualquer
deliberacao sobre alteragao da carteira, para a préxima reuniao do Comité.

6 - Atualizacao/Credenciamento das Instituicoes e Produtos de Investimento: Antes da
realizacdo de qualquer aplicagdo € necessario que as Instituicbes Financeiras e seus
respectivos produtos de investimento sejam devidamente credenciados perante o IPASC, com
a devida aprovacdao do Comité de Investimentos, para que assim possa ser verificado e
analisado detalhadamente as condigbes de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez
previstas na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e os demais critérios como: atos de registro ou
autorizagéo expedido pelo Banco Central do Brasil, Comissao de Valores Mobiliarios ou 6rgao
competente quando aplicavel; observagcdo de elevado padrdo ético das empresas e
regularidade fiscal e previdenciaria das instituicdes que visam receber as aplicagées dos RPPS,
seguindo a Portaria MPT n° 1.467/2022. No més de dezembro ndo houve a analise de
documentacao de Instituicbes Financeiras ou de seus respectivos fundos de investimento.

7 - Chamada de capital para integralizacao de cotas do fundo BTG PACTUAL ECONOMIA
REAL Il FIP_A: O IPASC recebeu no dia sete de janeiro do corrente ano, através de correio
eletrénico, a notificagcdo de chamada de capital para integralizagdo de cotas do fundo BTG
PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIPM A (CNPJ/MF n°® 44.172.951/0001-13), no valor total de
R$ 314.026,95 (trezentos e quatorze mil, vinte e seis reais e noventa e cinco centavos).
Conforme anteriormente decidido pelos membros do Comité de Investimentos na reunido
ordinaria realizada no dia vinte e cinco de maio de dois mil e vinte dois, constou na Ata n°
07/2022 o valor maximo para aplicagdo no respectivo fundo, no montante de R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais). Desta forma, os membros do Comité deliberaram de forma unanime,
pela aprovagao da integralizagao do capital, na forma como requerida, sendo o valor solicitado
resgatado do fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF (CNPJ n°® 10.740.670/0001-06) e aplicado
junto ao respectivo fundo até a data limite para integralizagao.

8 - Chamada de capital para integralizacao de cotas do fundo VINCI OPORTUNIDADE
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LOGISTICA FlI: O IPASC recebeu no dia quinze de janeiro do corrente ano, através de correio
eletrénico, a notificagdo de chamada de capital para integralizagdo de cotas do fundo VINCI
OPORTUNIDADE LOGISTICA Fll (CNPJ/MF n° 57.909.000/0001-26), no valor total de R$
423.147,35 (quatrocentos e vinte e trés mil, cento e quarenta e sete reais e trinta e cinco
centavos). Conforme anteriormente decidido pelos membros do Comité de Investimentos na
reuniao ordinaria realizada no dia trinta de junho de dois mil e vinte e cinco, constou na Ata n°
07/2025 o valor maximo para aplicagdo no respectivo fundo, no montante de R$ 1.500.000,00
(um milhdo e quinhentos mil reais). Desta forma, os membros do Comité deliberaram de forma
unanime, pela aprovacao da integralizagao do capital, na forma como requerida, sendo o valor
solicitado resgatado do fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF (CNPJ n° 10.740.670/0001-06)
e aplicado junto ao respectivo fundo até a data limite para integralizagao.

9 - Outras deliberacodes: 9.1 - Restou deliberado pelos membros do Comité de Investimentos
que todos se farao presentes no 8° Congresso Brasileiro de Investimentos dos RPPS, que sera
realizado na cidade de Florianépolis/SC, nos dias 04 a 06 de margo de 2026, a fim de cumprir
o Plano de Capacitagdo do Comité para o exercicio.

Nada mais havendo a se tratar, eu Fabio Deniz Casagrande, lavrei a presente Ata que
apos lida e aprovada, foi assinada por mim e pelos demais presentes.

FABIO DENIZ CASAGRANDE DIALA M. G. BRIDI
Gestor de Recursos Membro Representante do
Diretor Administrativo e IPASC
Financeiro do IPASC (CP RPPS CGINV I)

(CP RPPS CGINV I)

DIMALEICY AP. PEREIRA EDINA CARLA BRESSAN
Membro Representante do Poder Membro Representante do
Legislativo Conselho Fiscal do IPASC

(CP RPPS CGINV I) (CP RPPS CGINV I)

CAMILA RIBEIRO
KAZIEMARCZAH
Membro Representante do
Conselho Administrativo do
IPASC
(CP RPPS CGINV I)
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