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1. Introdugdo, Objetivos e Ressalvas

Na busca do equilibrio atuarial e financeiro, de boas praticas de governanga corporativa e a
legislacdo em vigor, especialmente a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n? 3.922,
de 25 de novembro de 2010, e alteragdes posteriores, o Comité de Investimentos do IPASC, como
orgao auxiliar na formulacao e execucdao da sua Politica Anual de Investimentos para o exercicio
de 2020, a submete a aprovagdo do seu érgdo superior competente.

Na aplicacdo dos recursos de que trata esta Politica de Investimentos, os responsdveis pela gestdo
do RPPS devem:

a) Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao,

b)

d)

adequacado a natureza de suas obrigacdes e transparéncia;
Exercer suas atividades com motivacao, boa fé, lealdade e diligéncia;
Zelar por elevados padrdes éticos;

Adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de
suas obrigacdes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os
segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolucdo e os parametros
estabelecidos nas normas gerais de organizacdao e funcionamento desses regimes, em
regulamentacdo da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda - SPREV;

Realizar com diligéncia a sele¢do, o acompanhamento e a avaliacdo de prestadores de
servigos contratados;

Realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliacdo do gestor e do
administrador dos fundos de investimento e das demais instituicdes escolhidas para receber
as aplica¢des, observados os parametros estabelecidos nas regras e controles internos.
Ressaltando que o credenciamento recaira sobre o universo de instituicdes financeiras, em
lista tempestiva, bem como sobre as diretrizes estabelecidas e ambas contidas no Oficio
Circular Conjunto 2/18 CVM/SIN/SPREV.

Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos, os responsaveis pela
gestdo do RPPS e os demais participantes do processo decisério dos investimentos deverao
comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos
estabelecidos nas normas gerais desses regimes.

Segundo a Legislacdo vigente, entende-se pelos “responsdveis pela gestdo dos recursos” como os
gestores, dirigentes e membros dos conselhos e 6rgaos colegiados de deliberacdo, de fiscalizacao
ou do comité de investimentos do regime proprio de previdéncia social, os consultores e outros
profissionais que participem do processo de andlise, de assessoramento e decisorio sobre a
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aplicacdo dos recursos deste RPPS, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e

os agentes que participam da distribuicdo, intermedia¢dao, gestdao e administracdo dos ativos
aplicados por esses regimes

Entendemos o processo decisorio de investimento, desde a elaboragao da politica anual de

investimentos, e das respectivas responsabilidades das instancias de decisao, citadas na Legislagao
e aqui, conforme figura abaixo:

SERVIDORES PODERES

legalmente “ “ Legislativo

elegiveis

= Executivo
= = Judiciario

Politica Anual ”
CONSELHO de Investimentos COMITE DE

Aprova INVESTIMENTOS
Auxilia
Executa
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Os fundamentos desta Politica de Investimentos estdo baseados na legislagdo em vigor, em boas
praticas na gestdo de recursos financeiros previdenciarios, com embasamento técnico e pré-andlise
das alternativas de investimentos, oferecidas e disponiveis no mercado financeiro nacional, sob a
Gtica dos seus riscos, de seus retornos passados, de retornos futuros possiveis, e de liquidez, além
da avaliacdo da experiéncia e capacidade técnica de seus prestadores de servico, visando sempre a
solvéncia necessdria ao pagamento dos beneficios previdencidrios ja existentes, e os futuros,
objetivando um permanente equilibrio atuarial e financeiro do IPASC.

2. Cendrio Econémico para o Exercicio de 2020

2.1 Nacional

Quanto aos demais indicadores econdmicos balizadores para os investimentos usaremos os dados
do Boletim FOCUS de 22/11/2019. Vamos observar as observacdes e o quadro abaixo:

Focus Relatorio de Mercado

22de novembroe 2019

Expectativas de Mercado
AAumento Y Diminuicdo= Estabilidade
2019 2020 2022
Agregado W Htecom KK am WKl
Semanas semana semanal Semanas semana semanal $emanas semana semanal

IPCA (%) I 3N 3 A () 121360 360 360 = (4) 122 = 350 3% 3% = (1) 95
IPCA (atualizagdes Gltimos 5 dias Gteis, %) 39 3% 350 4 (1) 100 3% 3% 39V (2 98 = 30 3% 3% = (1) 76
PIB (% de crescimento) 091 092 09 4 (1) oW 2 2 A () 73 = 250 250 250 = (83) 52
Taxa de cambio - fim de periodo (RS/USS) 40 400 410 A (1) 11140 40 40 = (5 104 = 400 400 400 A (1) 8
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a) 45 450 450 = (5) 114 450 45 450 A (1) 110 = 650 650 650 = (4) 82
IGP-M (%) 551 545 5S4 v (3) 40T 40 408 A (1) 68 = 3% 35 v (1) 3
Pregos Administrados (%) 450 4715 505 A (6) 35 410 405 400 Y (2 35 = 3535 35 = (33) 25
Producdo Industrial (% de crescimento) 4B 08 40 v (1) 16 210 230 20 = (1) 15 = 250 250 2% = (100 12
Conta Corrente (US$ bilhoes) B0 B0 3675 V(1) 28 3800 3800 3800 = (1) 28 \J 4300 B0 4700 v (1) 17
Balanca Comercial (USS bilhoes) 4750 4640 460 v (3) 2 800 425 40 v (3) 2 v 500 450 280 v (1) 16
Investimento Direto no Pais (LSS bilhdes) 8035 8000 7700 v (1) 28 8000 8000 8000 = (5 26 = 8140 8079 8140 A (1) 18
Divida Liquida do Setor Pdblico (% do PIB) 530 5615 5670 A (2) 25 B0 %830 BN = (2 25 - 610 6100 6150 A (1) 20
Resultado Primério (% do PIB) 1310 0 = () 2 105 L0 10 = (2) 2 \J 010 010 015 v (1) 2
Resultado Nominal (% do PIB) 630 620 610 A (2 250 Su Su = (1) 2 A S350 S0 = 2 16

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nmero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** numero de respostas na amostra mais recente

Taxa SELIC

A Taxa SELIC esta com em um digito e registra o valor de 5%. Tal valor representa seu menor nivel
histérico e, com base na politica monetdria adotada atualmente, deve permanecer neste patamar
no ano de 2020.

Inflagdo

Ainda tendo por base a tabela acima, para o ano de 2020, as expectativas sdo de que a inflacdo
continue ancorada e abaixo da meta de 4,25% no ano.
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Crescimento Econémico — PIB

Ainda tendo por base a tabela acima, para o ano de 2020, as expectativas indicam um crescimento
de 2,2%.

Desemprego

Este indice continuard em 2020 em percentuais indesejaveis, porém com viés de queda diante de
um esperado e maior crescimento do PIB brasileiro.

2.2 Internacional

Principais economias com taxas de juros negativos, baixo crescimento e instabilidades politicas
localizadas. A chamada guerra comercial entre os EUA e a China continuarao a ter suas volatilidades
de humor e resultados pouco significativos, embora alguns resultados positivos podem vir a ser
absorvidos pelo Brasil.

O mais importante é que acreditamos que as principais nagdes continuardao a direcionar fluxos de
capitais para o Brasil em fun¢do de sua diferenciacdo em relagdo aos paises sul-americanos, sermos
a 82 economia do planeta, termos um robusto programa de privatizacdes e ser o Unico pais
emergente a estar implementando reformas significativas em seu quadro fiscal e econoémico.

3 - Distribuicdo dos Recursos Financeiros Previdencidrios

Nesta data, a proposta de distribuicdo dos recursos financeiros previdenciarios para o ano de 2020
segue a tabela abaixo estando nossas atengdes voltadas para o cumprimento de alocagdo na coluna
“estratégia alvo”

TIPO DE ATIVO
Titulos Pablicos de emissdo do Tesouro Nacional 71a NA NA 0,00 100,00
F1 100% Titulos TN 71b 100,00 15,00 20,00 0,00 52,00 100,00
ETF 100% Titulos Publicos 7lc 15,00 20,00 0,00 100,00
Operagdes Compromissadas com Titulos do TN 71 5,00 NA NA 0,00 5,00
FI Renda Fixa "Referenciados" 71a 15,00 20,00 0,00 1,50 60,00
ETF Renda Fixa "Referenciados” 7ilib Gy 15,00 20,00 0,00 60,00
Fl Renda Fixa - Geral 7IVa 15,00 20,00 0,00 10,00 40,00
ETF Demais Indicadores de RF 71Vb Gy 15,00 20,00 0,00 40,00
Letras Imobilidrias Garantidas 7Vb 20,00 NA NA 0,00 20,00
CDB Certificados de Depdsito Bancarios 7Vla NA NA 0,00 15,00
Poupanga 7Vib B NA NA 0,00 15,00
Fl em Direitos Creditdrios - Cota Sénior 7Vl a 5,00 5,00 15,00 0,00 5,00
FI Renda Fixa - Crédito Privado 7Vilb 5,00 5,00 5,00 0,00 0,50 5,00
FI Debéntures de Infraestrutura 7Viic 5,00 5,00 15,00 0,00 5,00
Total 64,00
Fl de Agdes - Indices c/no minimo 50 agdes 8la 15,00 20,00 0,00 5,00 30,00
ETF - Indices de AcBes (c/ no minimo 50 acBes) 81b B0y 15,00 20,00 0,00 3,00 30,00
Fl de AgGes - Geral 8lla 15,00 20,00 0,00 17,00 20,00
ETF - Demais Indices de AcBes 8llb RUCY 15,00 20,00 0,00 20,00
FI Multimercado - Aberto 8l 10,00 5,00 20,00 0,00 1,00 10,00
Fl em Participagdes 8IVa 5,00 5,00 5,00 0,00 5,00
Fl Imobilidrios 8IVb 5,00 5,00 5,00 0,00 5,00
FI Agdes - Mercado de Acesso 8IVc 5,00 5,00 5,00 0,00 5,00
Total 26,00
Fundo de Renda Fixa - Divida Externa 9AI 15,00 10,00 0,00 10,00
Fundo de Investimentos - Sufixo Investimento no Exterior 9Al 10,00 15,00 10,00 0,00 5,00 10,00
Fundo de A¢Ges BDR Nivel 1 9AIl 15,00 10,00 0,00 5,00 10,00
Total 10,00
100,00

Cabe ressaltar que diante deste novo cendrio para 2020 onde, os juros reais se situam em torno de
1a1,5% ao ano, novas alternativas de investimentos, que ndo estdo contempladas na estratégia
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alvo podem surgir e, neste caso, serdao analisadas e havendo decisao pelo investimento esta politica

de investimento sera alterada, conforme previsdo existente na legislacdo vigente.

Sdo as seguintes premissas basicas que devem nortear os investimentos:

a)

b)

c)

d)

f)

g)

h)

O modelo de gestdo a ser adotado sera o de gestao prdpria;

A estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo respeitara
fielmente os limites definidos na tabela acima;

Os parametros de rentabilidade perseguidos, deverdo buscar compatibilidade com o perfil
de suas obrigacbes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio
financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo e concentracao previstos na legislacdo em
vigor;

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissao ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo rigorosamente iguais aos definidos em
legislacdo vigente a cada momento dos investimentos;

A metodologia, os critérios e as fontes de referéncia adotados para precificacdo e para
avaliacdo dos riscos dos ativos que compdem, ou vierem a compor a carteira de
investimentos do IPASC serdo aqueles aceitos e praticados amplamente pelas institui¢cdes
gestoras de recursos e aprovados por entidades de classe do segmento, empresas de
auditoria e a CVM, além da utilizacdo de valores dos ativos (“MaM”) em fontes de ampla
divulgacado e credibilidade no mercado financeiro;

Os responsaveis pela gestdo de recursos do IPASC deverdo certificar-se de que os direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de que
trata esta Politica de Investimentos e os respectivos emissores, sdo considerados de baixo
risco de crédito.

Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de investimento de
enquadrados nos segmentos de renda fixa, renda variavel, a serem investidos pelo IPASC
devem obedecer as seguintes condicdes:

i. Emissdo por institui¢cdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, em operacgdes finais e/ou compromissadas;

ii. Emissdo por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na Comissao de Valores Mobilidrios;

iii. Devem ser observados que os investimentos em cotas de outros fundos de
investimento acatem as duas condices anteriores (i e ii).

Para fins de cOmputo dos limites definidos nesta Politica de Investimentos sdo consideradas
como aplicagdes de recursos financeiros previdenciarios do IPASC:
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i.  Asdisponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

ii.  Osdemais ingressos financeiros auferidos pelo regime préprio de previdéncia
social;

iii.  AsaplicagOes financeiras;

iv. Os titulos e os valores mobiliarios.

i) Nao entram no cdlculo do patriménio liquido do IPASC, para efeito de enquadramento nos
limites da legislagdo em vigor, referente aos investimentos:

i. Ativos vinculados por lei ao RPPS;

ii. Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do RPPS;
iii. As disponibilidades financeiras (valores em conta corrente);

iv. As cotas de fundos de investimento imobilidrio com os imdveis que venham a ser
vinculados por lei ao IPASC.

j) Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Politica de Investimentos, aplicam-se
aos fundos de investimento de que trata este artigo os limites de concentracdo por emissor
e por modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, em regulamentacao especifica.

3.1 Segmento de Renda Fixa

Seguindo as diretrizes da atual Resolucdo CMN n° 3922/2010, sugerimos a estratégia alvo definida
no quadro do item 3 acima. Dentro deste objetivo observaremos principalmente:

a) Aplicacdes de recursos na aquisicdo direta de titulos publicos federais, sempre que
apresentarem boas perspectivas de retorno;

b) AplicacGes, preferencialmente, em fundos de investimentos com carteiras formadas,
exclusivamente, de titulos publicos federais;

¢) Avaliar a oportunidade de aplicacdes financeiras que impliguem em exposicdo a risco de
crédito privado de emissao, apenas, de empresas de capital aberto e instituices financeiras
bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central;
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Possibilidade de atribuicdo de limite para fundos de crédito privado e, no caso dos FIDC’s
abertos e fechados, somente praticar investimentos em suas cotas denominadas de
“seniors”;

Que as aplicagdes indexadas ao CDI sejam utilizadas para o pagamento de despesas
correntes e administrativas e para a redugdo de volatilidades e estratégias conservadoras de
gestao;

Até 60% (sessenta por cento) no somatério dos recursos financeiros investidos em fundos
de investimentos que se enquadrem no Artigo 79, Inciso IlI;

Até 40% (quarenta por cento) no somatdrio dos recursos financeiros investidos em fundos
de investimentos que se enquadrem no Artigo 79, Inciso IV;

Que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos
investidos, ou os respectivos emissores, enquadrados nos incisos lll e IV do Artigo 72, sejam
considerados de baixo risco de crédito com base, dentre outros critérios, em classificacao
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada ou reconhecida pela Comissao de
Valores Mobilidrios;

Que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras ou os respectivos
emissores, de FIDCs, sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre outros
critérios, em classificacdo efetuada por agéncias classificadoras de risco registrada ou
reconhecida pela Comissdao de Valores Mobiliarios;

Que o total das aplicagdes de regimes proprios de previdéncia social represente, no
maximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de
investimento em direitos creditdrios;

Que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditéorios determine que o
devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas demonstracdes financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo,
anualmente.

Estdo vedados investimentos de recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
em direitos creditérios ndo padronizados.

Os fundos de investimento enquadrados neste segmento, poderdo manter em seu
patrimonio aplicagdes em ativos financeiros no exterior, assim definidos pela Comissao de
Valores Mobiliarios, em regulamentacgao especifica;

Até 20%, no maximo, dos recursos do em um mesmo fundo de investimentos, exceto
naqueles enquadrados no Artigo 79, Inciso |, alinea b.
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3.2 Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados

Seguindo as diretrizes da atual Resolugdo CMN n° 3922/2010, sugerimos a estratégia alvo definida
no quadro do item 3 acima. Dentro deste objetivo observaremos principalmente:

a)
b)
o)

d

8

h)

)

Aumentar em frequéncia e valor das aplicagcdes no segmento;
Dar preferéncia a fundos enquadrados nos Artigos 89, Incisos | e I;
Disponibilizar o limite maximo legal para fundos multimercado (Artigo 82, Inciso Ill);

Disponibilizar, muito seletivamente, acatando todos critérios da reda¢cdo da Resolucdo
3.922, o limite maximo de aplicagdo para os fundos enquadrados no Artigo 82, IV incisos a e
b que sdo os FIPs — fundos de investimentos em participagdes e os Flls — fundos de
investimentos imobilidrios, respectivamente;

As aplicagBes em cotas de fundos de investimento imobiliario - FIl devem atender ao critério
de presenga nos pregdes de negociacdo em mercados regulamentados de valores
mobiliarios.

Os limites previstos para fundos de investimentos imobilidrios — Flls nao se aplicam as cotas
de fundos de investimento imobilidrio que forem admitidas a negociacdo no mercado
secunddrio, conforme regulamentacdo da CVM, e que sejam integralizadas por imodveis
legalmente vinculados ao Regime Préprio de Previdéncia Social.

Em atendimento a atual Resolu¢do CMN n? 3.922/2010, os investimentos diretos no
segmento de imdveis estdo vedados e entdo, ainda de acordo com a referida Resolucdo,
estes s6 serdo efetuadas, exclusivamente, com os imdveis vinculados por lei ao RPPS.

Ocorrendo tal vinculacdo, os imdveis repassados deverdo estar devidamente registrados em
Cartorio de Registro de Iméveis, livres de quaisquer 6nus ou gravame, e possuir as certidées
negativas de tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU ou o
Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural — ITR.

Os fundos de investimento em acgdes, e os fundos multimercado poderdo manter em seu
patrimbnio aplicacdes em ativos financeiros no exterior, observados os limites definidos
pela Comissdo de Valores Mobilidrios para os fundos destinados ao publico em geral, em
regulamentacao especifica;

Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de investimentos do
Artigo 82 da atual Resolugcdo 3.922/2010, enquadrados nos incisos |, a; Il, a; lll e IV, que
forem alvo de credenciamento junto ao RPPS, devem obedecer as seguintes condic¢des:

i Emissdo por institui¢ao financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, em operagdes finais e/ou compromissadas condicionadas a que a
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gue tais instituicdes ndo tenham o respectivo controle societario detido, direta ou
indiretamente, por Estados da Federagao ou Distrito Federal; ou

i, Emissdao por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na Comissao de Valores Mobiliarios; ou

il Cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios (FIDC),
constituidos sob a forma de condominio fechado, classificado como de baixo risco de
crédito e assim considerados por, pelo menos, duas agéncias classificadoras de risco,
registradas ou reconhecidas pela Comissao de Valores Mobiliarios; ou

V. Cotas de fundos de investimento que observem as condi¢des dos incisos i e ii acima.

k} Os recursos destinados a investimentos em fundos desse segmento de renda varidvel e
investimentos estruturados deverdo respeitar o limite maximo de 30% dos recursos totais
do RPPS.

3.3 Segmento de Investimentos no Exterior

Seguindo as diretrizes da atual Resolugdo CMN n° 3922/2010, sugerimos a estratégia alvo definida
no quadro do item 3 acima, visando a maior diversificacdo da carteira com aproveitamento de
valorizacao das cotacdes de empresas estrangeiras negociadas em bolsas de valores sediadas no
exterior (EUA, Europa e Asia), que compdem as carteiras de acdes dos fundos deste segmento, bem
como a valorizagdo do Ddlar norte americano frente ao Real, que também se refletem nas cotas
dos fundos deste segmento nos Incisos Il e lll.

4. Limites gerais para os segmentos de investimentos

a) Os titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de pessoa juridica ndo podem
exceder a 20% dos recursos do RPPS.

b) As instituicGes financeiras bancarias emissoras de CDBs e recebedoras de depdsitos em
poupanca, ndo tenham controle societario detido pelos Estados ou pelo Distrito Federal.

5. Meta de Rentabilidade dos Investimentos

A taxa de retorno esperada para os investimentos do IPASC conforme definido nesta politica de
investimentos também devera servir de parametro para a meta atuarial utilizada na avaliagdo
atuarial. Fica estipulada entdo a meta de retorno dos investimentos igual a meta atuarial,
correspondente a variacdo do INPC + 5,86% aa, para o ano de 2020, em consondncia com a
Portaria SPS 464/19.
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6. Objetivo da Gestédo

O modelo de gestdo adotado é o de gestao prdopria. A meta de rentabilidade que serd perseguida,
para o conjunto de todos os investimentos, serd de, no minimo, igual a meta atuarial conforme
estabelecido no item 5 acima. A tolerancia a riscos, notadamente aos de crédito privado estard
reduzida na medida em que, para todos os fundos de investimentos que podem ter estes ativos na
composicao de suas carteiras, estes deverao ser de emissao de empresas ativa e de capital aberto.

No tocante ao risco de liquidez este sera sempre avaliado tendo por base o ndo comprometimento
dos pagamentos futuros dos beneficios previdencidrios. O risco de mercado, inerentes aos
segmentos de renda fixa e de renda variavel e de menor poder de gestdo e mitigacdo, por parte dos
gestores e do Comité de Investimentos, serdo controlados e acompanhados sistematicamente e
deverdo ser esclarecidos e compreendidos em casos de significativas volatilidades, positivas e
negativas, junto com a Consultoria de Investimentos eventualmente contratada.

As metas para os custos administrativos decorrentes dessas decisdes serdo verificadas e
acompanhadas devendo guardar correlacido com a média praticada pelo mercado para cada
modalidade de investimento.

O custo administrativo do IPASC ficard restrito ao definido em sua Lei de Criacdo que é de 2% aa
(dois por cento ao ano), sobre o valor total das remuneracdes, proventos e pensdes dos segurados
vinculados ao IPASC, do ano anterior.

Serd permitida a manuten¢dao ou contratacao de consultorias de investimentos para auxiliar na
definicdo dos investimentos e obrigacdes legais, desde que a consultoria seja credenciada e
devidamente autorizada a funcionar pela CVM — Comissdao de Valores Mobilidrios, além de
apresentar todas as certiddes atualizadas e de que, mediante pesquisa, fique assegurado que esta
manutenc¢do, ou contratacdo, observa os melhores principios da boa administracdo publica e
elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de
restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de
outros drgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro.

7. Estratégia de Formacdo de Precos — Investimentos e Desinvestimentos

Os critérios e metodologias adotadas nas analises que orientem as decisdes de investimentos em
ativos passardo pelas seguintes etapas:

a) Recebimento de representantes das instituicGes ofertantes e prestadoras de servigos dos
fundos de investimentos;

b) Credenciamento dos veiculos de investimentos, bem como de seus prestadores de servicos,
com base na legislacdo em vigor, notadamente o prescrito na Resolugdo 3.922/10 e Portaria
MPS 519, e suas respectivas revisoes e alteracdes, no caso de manifestacdo de interesse de
investimento, por parte do comité de investimentos;
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¢) Solicitacdo de relatério a Consultoria de Investimentos;

d) Reunido do Comité de Investimentos para votacdo de seus membros quanto a oportunidade
de aplicagao de parcela dos recursos financeiros;

e) Registo em ata.

No caso de investimentos que exijam a presenca de classificacdo de risco de crédito desenvolvida
por agencia classificadora de risco (rating), registradas, reconhecidas pela CVM e atuantes no
Brassil, serdo considerados, como de baixo risco de crédito aquelas alternativas e prestadores de
servicos que tenham, como nivel minimo de avaliagdo, as mesmas notas atribuidos aos titulos
publicos representativos da divida publica soberana brasileira e, inicialmente atribuidos somente
pelas seguintes agéncias: Standard & Poors, Moody’s e Fitch Rating.

Abaixo segue quadro com detalhamento do rating soberano do Brasil:

Classificacdes das agéncias de risco
Fitch Ratings Moody's Standard & Poor’s [ bt
na escala
AAA B Aa2a B AAA B Graude
AA+ HEEE A2 BN AA+ N investimento
AA B A22 B AA e com qualidade
AA- HE A3 e AA- R a_lta e baixo
A+ I A1 e A+ N risco
A Il A2 e A =
A- — A3 IE A- —
BBB+ I Baa1l BBB+ I Grau de
BBB Baa2 Wl BBB W investimento,
BBB- W Baa3 BBB- I qualidade meédia
BB+ ;"'- Ba1 - BB+ - Categoria de
BB "",3- Ba2 - BB - es{)e‘éL”acg‘}O.
BB- | Ba3 = BB- = baixa v
B+ & B1 W B+ I classificacdo
B [ B2 H B [=
B- i} B3 m B- 1]
ccc ®m Caal B ccc+R Risco alto de
cc & Caa2 1 cccC g '“g.'mp'e“c'a
(& 1 Caa3 | ccc- i e ter'x°
RD | ca | cc 1 SR
D I c I C |
D I L
Fonte: Fitch Ratings; Standard & Poor’s; Moody’s
G comobr Infografico atualizado em 5/5/2016

Os critérios e metodologias adotadas nas analises que orientem as decisdes de desinvestimento
(resgates) de ativos passarao pelas seguintes etapas:

a) ldentificagdo de aplicagdes com rentabilidade insatisfatéria em relagao ao seu benchmark

e/ou a meta atuarial;

b) Nos relatérios trimestrais a Consultoria de Investimentos destacard os investimentos que se

enquadram nestes aspectos;
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¢ Serd solicitada uma reunido com um representante da instituicdo gestora para obtencdo de
esclarecimentos;

d) Em reunido do Comité de Investimentos estes aspectos serdo analisados para serem
decididos, por votacdo, a manutengdo ou resgate parcial / total do investimento.

8. Comité de Investimentos

Antes de quaisquer aplicagcbes, o Comité de Investimentos do IPASC devera ter aprovado o
credenciamento do veiculo financeiro e de seus prestadores de servigos, verificando aspectos
como: enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade,
busca de informacGes em diferentes canais, avaliagdo de todos os riscos, e perspectiva de
rentabilidade satisfatoria no horizonte de tempo e demais parametros definidos em legislagao.

Na gestdo propria, antes da realizacdo de qualquer operagao, assegurar que as instituicdes escolhi
das para receber as aplicagdes tenham sido objeto de credenciamento.

Para o credenciamento referido deverdo ser observados formalmente o pertencimento a lista
tempestiva emitida pela Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia das instituicdes
financeiras gestoras e/ou administradores que estejam obrigadas a mantes comité de risco e
de auditoria, contendo, em formularios especificos disponibilizados pela SPREV, ou no
Questionario de Due Diligence (QDD) preenchido por estas instituicoes e envio a ANBIMA, no
minimo:

a) Atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central ou CVM
Comissdo de Valores Mobilidrios, ou 6rgdo competente;

b) Observacdo de elevado padrao ético de conduta nas operacgdes realizadas no mercado finan
ceiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central, da CVM Comissdo de Valores
Mobilidrios ou de outros drgaos competentes, desaconselhem relacionamento seguro;

¢ Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento deverd abranger também a figura
do do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

a) A andlise do histérico e experiéncia de atuacdo do gestor e do administrador do fundo de
investimentos e de seus controladores;

b) A analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como
a qualificacdo do corpo técnico e segregacao de atividades;
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c) Aavaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assu-
midos pelos fundos de investimentos sob sua gestdao eadministra¢dao, no periodo minimo
de dois (2) anos anteriores ao credenciamento.

d) Observagdo rigorosa quanto aos critérios estabelecidos na atual Resolu¢do 3.922/10.

Em caso de presenca de Distribuidor de Produtos Financeiros e/ou Agente Autonomo de
Investimentos este(s) devera(do) ser credenciado(s) e apresentar(em) seu contrato de distribuicdo
firmado com a Administradora, em caso de fundos de investimentos.

O Comité de Investimentos sempre verificard a comparag¢dao dos investimentos com sua meta
atuarial para identificar os investimentos com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequadas ao
cenario econémico, visando possiveis indicacdes de solicitacdo de resgate.

Compete ao Comité de Investimentos, em funcdo auxiliar a Diretoria Executiva, a formulacao,
proposicdo, alteragGes e execugao desta Politica de Investimentos 2020 do IPASC.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selecdo de prestadores de servigos, o Comité
de Investimentos devera observar todos os aspectos determinados pela Portaria MPS 519 alterada
pelas Portarias 170 e 440/13. Adicionalmente, observar a nova redacdo da Resolu¢cdo CMN
3.922/10 dada pela Resolugdo CMN 4.695/18.

Ainda dentro de suas atribuicdes destacam-se:

a) Garantir o cumprimento da legislacdo e desta politica de investimentos;

b) Avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos;

¢) Monitorar o grau de risco dos investimentos;

d) Observar regularmente a rentabilidade dos recursos;

e) Garantir a gestdo ética, legal e transparente dos recursos financeiros previdenciarios;

f) Manter relacionamento préximo a Consultoria de Investimentos contratada.

Sua atuacado serd baseada na avaliacao das alternativas de investimentos com base nas expectativas
e relatérios da Consultoria de Investimentos.

Esses relatodrios serdo elaborados trimestralmente e terdo como objetivo principal acompanhar as
aplicacbes de seus recursos. Ainda a nivel de acompanhamento diario e mensal estard
disponibilizado, pela Consultoria de Investimentos um sistema eletronico online para tal finalidade.

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo, sempre que solicitados, para a
Secretaria de Previdéncia Social do Ministério da Fazenda, Tribunal de Contas do Estado, Conselho
Fiscal e de Administracdo e demais 6rgdos fiscalizadores.
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Deverdao estar certificados os responsaveis pelos investimentos do IPASC e a maioria dos
integrantes do Comité de Investimentos através de exame de certificagcao organizado por entidade
auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
conteldo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n2 519, de 24 de agosto de

2011.

9. Vedagoes e Consideragoes finais

As vedacgdes desta politica de investimentos sdao aquelas previstas para todos os RPPS na Resolucdo
CMN n°.: 3.922/2010 e suas alteragGes, assim definidas:

a)

b)

c)

d)

f)

Estad vedado aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou
coobrigacdo sob qualquer outra forma.

Estdo proibidos todos os tipos de operacdes com derivativos, a ndo ser aquelas para
protecdo da carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o
patriménio liquido do fundo.

Praticar diretamente as operacbes denominadas day-trade, independentemente de o
regime préprio possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociacoes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime préprio de
previdéncia social;

Estdo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou
administradoras que nao se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de
investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias uteis da data do fechamento do
més, ou da data do investimento, ou ainda da data da solicitacdo.

Esta proibida a atuacdo em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo CMN n°.3922/2010.

Os RPPS somente poderao aplicar recursos em carteira administrada ou em cotas de fundo
de investimento geridos por instituicdo financeira, demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracdo de carteira considerada,
pelos responsaveis pela gestao de recursos do regime proéprio de previdéncia social, com
base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no Pais, como:

i.  De baixo risco de crédito; ou

ii. De boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.
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Na aplicagdo dos recursos dos RPPS em titulos e valores mobiliarios, conforme disposto nos
incisos | e Ill do § 12 do art. 15, o responsdvel pela gestdo, além da consulta a instituicao
financeira, a instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidarios para o exercicio profissional de
administracdo de carteira, devera observar as informacdes divulgadas, diariamente, por
entidades reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na
difusdo de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizacdo como referéncia em
negociacoes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operacao;

Os RPPS somente poderao aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicao de cotas de
fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando atendidos todos os critérios estabelecidos em regulamentacao
especifica

Os RPPS ndo estdo autorizados a remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados
direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados os recursos, de
forma distinta das seguintes:

i.  Taxas de administracao, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento;
ii. Encargos do fundo, nos termos da regulamentacao da CVM;

Para verificacdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedagdes estabelecidos nesta
Resolucgdo, as aplicagdes dos recursos realizadas diretamente pelos RPPS, ou indiretamente
por meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, devem ser consolidadas com as posi¢des das carteiras proprias e carteiras
administradas;

As informacdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacao,
observados os critérios estabelecidos pela Secretaria da Previdéncia Social.

Diante da exigéncia contida na Portaria MPS 519 no seu art. 39, inciso VIII, a Politica de
Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em
local de facil acesso e visualizacdo, ou em outros canais oficiais de comunicacdo com os
assistidos e a sociedade municipal;

Diante da exigéncia contida, na mesma Portaria MPS 519 no seu art. 49, incisos |, I, lll e IV,
paragrafo primeiro e segundo e ainda, Artigo 52 da Resolu¢do CMN n? 3.922/2010,a
presente Politica de Investimentos podera ser revisada durante sua vigéncia (ano de 2019),
caso seja necessdria a alteracdo de limites ora estabelecidos ou adequacdo a legislacdo, a
contar da data de sua aprovagdo, sempre provocada pelo Comité de Investimentos a
posteriormente levada a apreciacdo do érgao superior competente do RPPS.
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n) Complementa esta Politica de Investimentos, a ata da reunido do érgao superior
competente que a aprovara estando assinada por todos os seus membros presentes.

o) Conforme Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, este documento também devera
ser assinado:

i.  Pelorepresentante do ente federativo;
ii. Pelorepresentante da unidade gestora do RPPS;

iii.  Pelos responsdaveis envolvidos pela elaboragao, aprovacdo e execugao desta Politica
de Investimento e assim dos consequentes investimentos.

Este documento entra em vigor em 01/01/2020 e serd disponibilizado por meio do site do IPASC,
na rede mundial de computadores — internet- com acesso a todos os servidores, participantes e
interessados.

CACADOR/ agosto de 2020
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